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弱需求为主要交易逻辑，成材仍有回调风险；

铁矿供需双弱，跟随成材集体下挫，短期低位震荡
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钢材：弱需求为主要交易逻辑，成材仍有回调风险

核心要点：

供给：钢企开工率继续走低，五大材产量环比减少，供应预计维持趋紧；

需求：五大材表观消费量大幅回落，低于往年同期水平；

库存：五大材整体去库，其中螺纹库存传导相对受阻；

利润：螺纹和热卷利润回落；

价差：螺纹热卷主力基差大幅走强，螺纹1-5价差走扩，热卷1-5价差收敛

综合看：上周成材期价下挫，多地现货价格不同程度下调。纵观，钢企限产持续，开

工转降，但五大材表需不及预期，叠加市场对房地产相对悲观，虽钢材保持去库节奏，

但弱需求预期下，钢价大幅下挫。目前需求端为主要交易逻辑，10月23日全国人大常务

委员会授权国务院在部分地区开展房地产税改革试点工作，建材需求有再度走弱的预期，

下周成材价格走势仍有回调风险，建议短期观望为主。

关注变量：限产情况，终端房地产需求



铁矿：供需双弱，跟随成材集体下挫，短期低位震荡

核心要点：

从供给来看，铁矿最新一期澳巴发运量环比降低，到港量降低，疏港量增加。需求端，

钢企日均铁水产量转降，铁矿需求再度走弱。铁矿港口库存持续高位累增，钢材库存低位

且累，钢企仍以刚需采购为主。铁矿现价震荡偏弱，主力期价跟随成材同样下挫，主力基

差走强，1-5价差低位震荡。在现实供需较弱背景下，矿价依然承压，低位震荡。操作建议：

区间操作，可关注1-5正套机会。

关注变量：钢企限产情况



钢材



价格：螺纹多地现货价格高位回落
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价格：热卷现货价格小幅下调
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价格：盘螺、中板、高线、冷轧现价均下调
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价格：废钢价格稳中有降，水泥价格持稳
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价格：螺纹和热卷主力合约下挫
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供给：全国钢厂开工率再度走低
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供给：五大材产量环比降低
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需求：五大材表观需求量回落，不及预期
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需求：房地产增速降低但仍有韧性

0

2000

4000

6000

8000

10000

16/01/03 17/01/03 18/01/03 19/01/03 20/01/03 21/01/03

100大中城市成交土地建筑面积
100大中城市:成交土地规划建筑面积:当周值

4 per. Mov. Avg. (100大中城市:成交土地规划建筑面积:当周值)

万平方米

0

200

400

600

800

1000

16/01/03 17/01/03 18/01/03 19/01/03 20/01/03 21/01/03

30大中城市商品房成交面积
30大中城市:商品房成交面积:当周值
4 per. Mov. Avg. (30大中城市:商品房成交面积:当周值)

万平方米

-60.00

-40.00

-20.00

0.00

20.00

40.00

60.00

80.00

100.00

120.00

房地产各项增速
房屋施工面积:累计同比 % 房屋新开工面积:累计同比 %

房屋竣工面积:累计同比 % 商品房销售面积:累计同比 %



库存：五大材库存去化
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利润：卷螺利润高位回落
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基差：螺纹热卷主力基差大幅走强
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月差：螺纹1-5价差收敛，热卷1-5价差走扩
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价格：铁矿绝对价格震荡偏弱

40

90

140

190

240

290

美元/吨

铁矿石价格指数:62%Fe:CFR中国北方

2016 2017 2018 2019 2020 2021

200

400

600

800

1000

1200

1400

1600

1800

元/吨

车板价:青岛港:澳大利亚:金布巴粉:61%

2016 2017 2018 2019 2020 2021

450

650

850

1050

1250

1450

1650

1850

2050

元/吨

车板价:日照港:澳大利亚:卡拉拉精粉:65%
2016 2017 2018 2019 2020 2021

400

600

800

1000

1200

1400

1600

1800

2000

元/吨

车板价:青岛港:巴西:混合粉BRBF:62.5%

2016 2017 2018 2019 2020 2021



价格：铁矿主力期价震荡偏弱运行
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供给：巴西铁矿发货量降低，澳洲铁矿发货量降低，整体宽松偏中性
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港口：到港量降低，疏港量增加，港口铁矿累库
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需求：矿山开工率小幅降低，247家日均铁水产量小幅回落
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库存：绝对值增加、库消比微增
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基差：铁矿主力基差走强
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月差&螺矿比：铁矿1-5价差震荡、螺矿比回落
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重要声明
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